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Προχωρημένη Υρηματοοικονομική: 

Σύγσπονη Θεζμική Δπένδςζη ζηην Δλλάδα 

Σν κάζεκα απηό ζθνπό έρεη λα παξνπζηάζεη ην Διιεληθό Υξεκαηνπηζησηηθό 

ύζηεκα σο ην πεξηβάιινλ κέζα ζην νπνίν ιεηηνπξγνύλ νη δηαρεηξηζηέο θεθαιαίσλ 

θαη όπνπ εθαξκόδνληαη νη ηερληθέο δηαρείξηζεο πνπ έρεηε κειεηήζεη ζε άιια 

καζήκαηα ηνπ Πξνγξάκκαηνο.   

 

ην Πξώην Μέξνο (3 πξώηεο ζπλαληήζεηο) παξνπζηάδεηαη ε Διιεληθή Αγνξά 

Υξήκαηνο θαη Κεθαιαίνπ θαη κειεηάκε ηελ Διιεληθή ζεζκηθή επέλδπζε, δειαδή, 

ηνπο βαζηθνύο ζπκκεηέρνληεο, ηηο επελδπηηθέο ηερληθέο πνπ ρξεζηκνπνηνύλ, ην ηζρύνλ 

ζεζκηθό πιαίζην, ηα πξντόληα πνπ πξνζθέξνπλ, ηελ επελδπηηθή ηνπο ζπκπεξηθνξά 

θαζώο θαη ηελ απνηειεζκαηηθόηεηά ηνπο ζηηο επελδύζεηο. ην Γεύηεξν Μέξνο (3 

ηειεπηαίεο ζπλαληήζεηο) ζα αλαθεξζνύκε ζηελ Διιεληθή αγνξά παξαγώγσλ θαη ζην 

ηξόπν κε ηνλ νπνίν ιεηηνπξγεί θαζώο θαη ζηα ηδηαίηεξα πξντόληα πνπ πξνζθέξνληαη 

ζ’ απηή. ηε ζπλέρεηα ζα αλαθεξζνύκε ζηα παξάγσγα δεηθηώλ πνπ ρξεζηκνπνηνύλ νη 

ζεζκηθνί επελδπηέο γηα λα αληηζηαζκίζνπλ ηηο ζέζεηο ηνπο. 

  

Γηα ηελ επίηεπμε ησλ αλσηέξσ ζηόρσλ ζα αθνινπζεζεί ε κέζνδνο ησλ δηαιέμεσλ. Σν 

κάζεκα απαηηεί θαη κηα πξαθηηθή εξγαζία γηα ηελ θαιύηεξε γλσξηκία ησλ θνηηεηώλ 

κε ηελ αγνξά ησλ ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ.  

 

Δξεηάζειρ και βαθμολογία  

Οη ζπνπδαζηέο εμεηάδνληαη ηελ πξώηε εβδνκάδα κεηά ην ηέινο ηνπ εμακήλνπ. Σν 

πεξηερόκελν ησλ εμεηάζεσλ αληιεί από ηηο δηαιέμεηο, ηελ δηδαθηηθή ύιε ησλ 

βνεζεκάησλ θαη ηελ πξαθηηθή άζθεζε. Οη ζπνπδαζηέο νθείινπλ λα αλαιύζνπλ 

ζηαηηζηηθά ηε ζπκπεξηθνξά ελόο ειιεληθνύ κεηνρηθνύ ακνηβαίνπ θεθαιαίνπ. Οη 

ηειηθέο εμεηάζεηο ζα πεξηέρνπλ εξώηεζε γηα λα απαληεζνύλ ηα ραξαθηεξηζηηθά απηήο 

ηεο αλάιπζεο πνπ ζα βαζκνινγεζεί κε ην 25% ηνπ ζπλνιηθνύ βαζκνύ.  

  

Απαιηούμενα Γιδακηικά Βοηθήμαηα 

1) Νηθνιάνπ Θ. Μπισλά, Δλληνικά Αμοιβαία Κεθάλαια, Δθδόζεηο Αλη. Ν άθθνπια,     

   Αζήλα, 1999. 

2) Νηθνιάνπ Θ. Μπισλά, Αγοπέρ και Πποφόνηα Παπαγώγυν, Δθδόζεηο ηππσζήησ – Γ. 

Γαξδαλόο, 2005.       

3) εκεηώζεηο δηδάζθνληνο  
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Α.  ΠΔΡΙΓΡΑΜΜΑ ΜΑΘΗΜΑΣΟ 

 

ΜΔΡΟ Α: ΔΛΛΗΝΙΚΗ ΚΔΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑ ΚΑΙ ΘΔΜΙΚΟΙ ΔΠΔΝΓΤΣΔ 

1.   Η Δλληνική Κεθαλαιαγοπά  

- θνπνί θαη ξόινη ησλ ζπκκεηερόλησλ 

- Γνκή ρξεκαηννηθνλνκηθνύ ζπζηήκαηνο 

- Βαζκόο νξγάλσζεο αγνξώλ 

- Πξσηνγελήο αγνξά 

- Γεπηεξνγελήο αγνξά 

- Υξεκαηηζηήξην Αζελώλ 

- Σξηηνγελήο αγνξά/ηεηαξηνγελήο αγνξά 

Σημειώζεις Διδάζκονηος  
 

2. Θεζμικοί Δπενδςηέρ - Ι 

- Σξάπεδεο/Αζθαιηζηηθέο εηαηξίεο/πληαμηνδνηηθά Σακεία 

- Δηαηξίεο Δπελδύζεσλ Υαξηνθπιαθίνπ Αλνηθηνύ Σύπνπ: Ακνηβαία θεθάιαηα 

- Δηαηξίεο Δπελδύζεσλ Υαξηνθπιαθίνπ Κιεηζηνύ Σύπνπ: (ΔΔΥ) 

- Σα ακνηβαία θεθάιαηα θαη ε εμέιημή ηνπο 

- Υξεκαηηζηεξηαθώο Γηαπξαγκαηεύζηκα ακνηβαία θεθάιαηα (ETFs) 

- Ση είλαη θαη πσο ιεηηνπξγνύλ ηα ακνηβαία θεθάιαηα 

- Θεζκηθό θαη επνπηηθό πιαίζην 

Ελληνικά Αμοιβαία Κεθάλαια, Κεθ. 1-4. 

 

3. Θεζμικοί Δπενδςηέρ - ΙΙ 

- Η δηαθνξνπνίεζε ησλ ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ 

- Οη επελδπηηθέο ηερληθέο/Η απνδνηηθόηεηα θαη πξόβιεςε απνδνηηθόηεηαο 

- Η επαλαιεπηηθόηεηα ηεο επίδνζεο/Οη ηθαλόηεηεο ησλ δηαρεηξηζηώλ θαη ηα έμνδα 

- Η ειιεληθή εκπεηξία 1990-96/Η επηινγή ηνπ θαηάιιεινπ ακνηβαίνπ θεθαιαίνπ 

Ελληνικά Αμοιβαία Κεθάλαια, Κεθ. 5-7. 
 

ΜΔΡΟ Β: ΟΙ ΘΔΜΙΚΟΙ ΔΠΔΝΓΤΣΔ ΚΑΙ Η ΓΙΑΥΔΙΡΙΗ ΣΟΤ 

ΚΙΝΓΤΝΟΤ 

4.   Γιασείπιζη ηος Κινδύνος 

- Μέηξεζε ηνπ θηλδύλνπ  

- Η νηθνλνκηθή ζεκαζία ηνπ θηλδύλνπ 

- Γηαρείξηζε κε ζπζηεκαηηθνύ θηλδύλνπ 

- Γηαρείξηζε ζπζηεκαηηθνύ θηλδύλνπ 

- Αληηκεηώπηζε ησλ θηλδύλσλ από ηελ επηρείξεζε, ην ηξαπεδηθό ζύζηεκα θαη ηελ 

θεθαιαηαγνξά 

- Λεηηνπξγία ησλ αγνξώλ παξαγώγσλ ζηελ Διιάδα 

- Η δηαζθάιηζε ησλ ζπλαιιαγώλ ζην Υ.Α. 

- Σερληθέο δηαρείξηζεο ηνπ θηλδύλνπ 

Αγορές και Προϊόνηα Παραγώγων, Κεθ. 2, 3, 4 
 

5. Γείκηερ και Παπάγυγα Γεικηών 

- Πξνζθεξόκελα παξάγσγα ζηελ Αγνξά Παξαγώγσλ ηνπ ΥΑ 

- Γείθηεο θαη παξάγσγα δεηθηώλ 

- Καηαζθεπή δεηθηώλ 

- Ο Γείθηεο FTSE/ASE-25 

- Απνηίκεζε ΜΔ δεηθηώλ 
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- Δμηζνξξνπεηηθή θεξδνζθνπία ζηνπο δείθηεο 

- πζηήκαηα απηόκαηεο εθηέιεζεο ζπλαιιαγώλ 

- Δπηινγή ππν-ζπλόινπ ηνπ δείθηε 

- Παξαδείγκαηα αληηζηάζκηζεο ραξηνθπιαθίνπ κε ΜΔ δεηθηώλ 

- Παξαδείγκαηα αληηζηάζκηζεο ραξηνθπιαθίνπ κε δηθαηώκαηα δεηθηώλ 

Αγορές και Προϊόνηα Παραγώγων, Κεθ. 9 

 

6. Ανάλητη Θέζευν από Θεζμικούρ 

- Αλνηρηέο πσιήζεηο 

- ύκβαζε πώιεζεο κε ζύκθσλν επαλαγνξάο 

- ύκβαζε αγνξάο κε ζύκθσλν επαλαπώιεζεο 

- Υξήζε παξαγώγσλ από ζεζκηθνύο επελδπηέο 

- Warrants 

Αγορές και Προϊόνηα Παραγώγων, Κεθ. 12 
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Β. ΠΡΑΚΣΙΚΗ ΑΚΗΗ ΣΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

Γηα ηελ εμνηθείσζή ζαο κε ηελ αγνξά ησλ ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ ζα πξέπεη λα επηιέμεηε 

θάπνην ακνηβαίν θεθάιαην ηεο ειιεληθήο αγνξάο. Γηαζέζηκα ακνηβαία θεθάιαηα 

κπνξείηε λα βξείηε εδώ. ηηο εμεηάζεηο ζα ππάξρεη ζρεηηθή εξώηεζε γύξσ από ηα 

πνζνηηθά θαη πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ Ακνηβαίνπ Κεθαιαίνπ πνπ έρεηε επηιέμεη. 

Σα βήκαηα γηα ηελ πξνεηνηκαζία ζαο ζηελ εξώηεζε απηή είλαη: 

 

1. Από ηελ ΑΔΓΑΚ ηεο νπνίαο ην ακνηβαίν θεθάιαην επηιέμαηε ζα πξέπεη λα δεηήζεηε: 

α) ηελ πην πξόζθαηε Δηήζηα Έθζεζε θαη ηε πην πξόζθαηε Δμακεληαία Έθζεζε ηεο 

ΑΔΓΑΚ γηα ην Α/Κ ζαο, θαη 

β) ην Δλεκεξσηηθό Γειηίν – Καλνληζκό ησλ ακνηβαίσλ  θεθαιαίσλ 

 

2. Μειεηήζηε ηόζν ην θαηαζηαηηθό ηνπ ακνηβαίνπ ζαο θεθαιαίνπ όζν θαη ηηο Δθζέζεηο 

δηαρείξηζεο θαη κάζεηε γηα: 

 ηελ εηαηξία πνπ ην δηαρεηξίδεηαη, ηνπο πεξηνξηζκνύο ησλ επελδύζεσλ πνπ έρεη,  

 ηα θόζηε εμαγνξάο θαη δηάζεζεο πνπ  ρξεώλεη,  

 ηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά ηεο δηαρείξηζεο θαη ιεηηνπξγίαο ηνπ,  

 ηελ επελδπηηθή ηνπ πνιηηηθή, ηε δνκή ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ, 

 ηνλ θίλδπλν θαη ηελ απόδνζε πνπ έρεη επηηύρεη ζην πην πξόζθαην έηνο, θιπ. 

 

3. Μειεηήζεηε εκπεηξηθά ηε ζπκπεξηθνξά ησλ ηηκώλ ησλ κεξηδίσλ θαηά ην δηάζηεκα 

31/12/2019 – 31/12/2020 θαη ζε ζρέζε κε ην Γεληθό Γείθηε ηνπ ΥΑ.  πγθεθξηκέλα: 

 Οη παξαηεξήζεηο ζα ζπιιέγovηαη εκεξεζίσο θαη αθνξνύλ ηε θαζαξή ηηκή κεξηδίνπ, 

ηε ηηκή ηνπ δείθηε ηoπ ΥΑ θαη ηo επηηνθίνπ EURIΒΟR δηάξθεηαο ελόο έηνπο. 

 Μπνξείηε λα ρξεζηκνπνηείηε ηα ειεθηξνληθά αξρεία ηεο εθεκεξίδαο 

ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΙΚΗ ζηελ ηζηνζειίδα www.naftemporiki.gr γηα ηηο ηηκέο ηνπ δείθηε, 

ηνπ κεξηδίνπ θαη ηνπ Euribor ή ηελ ειεθηξνληθή ζειίδα ηεο Έλσζεο Θεζκηθώλ 

Δπελδπηώλ www.agii.gr.  

 Αθνύ ζπιιέμεηε όια ηα αλσηέξσ ζηνηρεία, ζα δεκηνπξγήζεηε εκεξήζηεο 

απνδόζεηο θαη ζα ππνινγίζηε ηελ ηππηθή απόθιηζε ησλ απνδόζεσλ.  

 ηε ζπλέρεηα ζα εθαξκόζεηε κηα δηαρξνληθή αλάιπζε ησv απoδόζεσλ ηνπ 

ακνηβαίνπ θεθαιαίνπ ζαο ζε ζρέζε κε ηηο γεληθόηεξεο εμειίμεηο ηoπ 

ρξεκαηηζηεξίνπ θαη ησv επηηνθίσλ πoπ vα απνιήγεη ζε ζπκπεξάζκαηα όζνλ 

αθνξά ην βαζκό θηλδύλνπ θαη ηελ απόδνζε ηνπ ακνηβαίνπ ζαο θεθαιαίνπ.  

 

4. Σα απνηειέζκαηα από ηελ αλάιπζε πνπ ζα πξαγκαηνπνηήζεηε ζα ζαο δεηεζνύλ 

ζηηο εμεηάζεηο πεξηόδνπ ζηελ εξώηεζε πνπ αθνξά ην ακνηβαίν ζαο θεθάιαην.  

Οθείιεηε λα γλσξίδεηε ηα πνζνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ ακνηβαίνπ ζαο όπσο ε 

απόδνζε θαη ε ηππηθή απόθιηζε. Δπίζεο πξέπεη λα γλσξίδεηε ηελ απόδνζε θαη ην 

θίλδπλν ηνπ δείθηε ηηκώλ ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ θαη ηνπ επηηνθίνπ Euribor θαζώο θαη 

ην βαζκό επεξεαζκνύ ηνπ ακνηβαίνπ ζαο από ην ρξεκαηηζηήξην θαη ηα επηηόθηα. 

 

https://drive.google.com/file/d/1hs7f-hjC6Aq9ph1J3g1EjlNEWIo9msZN/view?usp=sharing
http://www.naftemporiki.gr/
http://www.agii.gr/

