
Ολνκαηεπώλπκν ____________________________________________________________  

Παλεπηζηήκην Αζελώλ                                  

Σκήκα Οηθνλνκηθώλ Δπηζηεκώλ                             Γ. Γόηζεο 

ΠΜΣ Μαθημαηικά ηης Αγοράς και ηης Παραγωγής/  Μάζεκα: Σύγτρονη Θεζμική Επένδσζη 

 

ΟΔΗΓΙΕΣ: Απανηήζηε και ζηα 4 θέμαηα με ζσνηομία και ζαθήνεια 

ΠΡΩΣΟ ΘΔΜΑ (2,5 βαζκνί) 

α) πκπιεξώζηε ηα αθόινπζα ζηνηρεία γηα ην Α/Κ ζαο: 

-Όλνκα, -εηήζηα απόδνζε ην 2020 -εηήζηα ηππηθή απόθιηζε ην 2020 

-πνζνζηηαίν θόζηνο εμαγνξάο -πνζνζηηαίν θόζηνο δηάζεζεο 

β) Πνηα ήηαλ ε απόδνζε ηνπ Γεληθνύ Γείθηε ΥΑ θαη πνηα ε κέζε ηηκή ηνπ Euribor ην 2020; 

γ) ρνιηάζηε ηε ζπκπεξηθνξά ησλ απνδόζεσλ ηνπ Α/Κ ζε ζρέζε κε ηνλ Γεληθό Γείθηε ΥΑ. 

δ) ρνιηάζηε ηε ζπκπεξηθνξά ησλ απνδόζεσλ ηνπ Α/Κ ζε ζρέζε κε ηα επηηόθηα. 

ε) Πεξηγξάςηε ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή πνπ εθαξκόδεη ην δηθό ζαο Α/Κ θαζώο θαη ηε δνκή ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ ζηηο 31/12/2020. 

δ) Τπνινγίζηε ην δείθηε Sharpe, ην δείθηε Treynor, ην δείθηε M
2
 θαη ην δείθηε α ηνπ Jensen ηνπ ακνηβαίνπ 

θεθαιαίνπ θαη ζρνιηάζηε ηα απνηειέζκαηα. 

 

ΓΔΤΣΔΡΟ ΘΔΜΑ (2,5 βαζκνί) 

Γηαρεηξηζηήο ελόο ακνηβαίνπ θεθαιαίνπ έρεη έλα ραξηνθπιάθην αμίαο $50 εθαηνκκπξίσλ, κε beta 0,87. Ο 

δηαρεηξηζηήο αλεζπρεί γηα ηελ πνξεία ηεο αγνξάο ηνπο επόκελνπο δύν κήλεο θαη πξνθεηκέλνπ λα 

αληηζηαζκίζεη ηνλ θίλδπλν ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ζρεδηάδεη λα ρξεζηκνπνηήζεη .Μ.Δ. ηα νπνία ιήγνπλ 

κεηά από ηξεηο κήλεο κε ππνθείκελν ηίηιν έλα θαιά δηαθνξνπνηεκέλν δείθηε. Η ηξέρνπζα ηηκή ηνπ δείθηε 

είλαη 1250, ν πνιιαπιαζηαζηήο ηνπ ζπκβνιαίνπ είλαη 250, ην αθίλδπλν επηηόθην είλαη 6% εηεζίσο, θαη ε 

εηεζηνπνηεκέλε κεξηζκαηηθή απόδνζε ηνπ δείθηε 3%. Η ηξέρνπζα ηηκή ηνπ .Μ.Δ. (future) κε ιήμε κεηά 

από ηξεηο κήλεο είλαη 1259.  

α) Πνηα ζέζε πξέπεη λα αλαιάβεη ν δηαρεηξηζηήο έηζη ώζηε λα εθκεδελίζεη ηελ έθζεζή ηνπ ζηελ αγνξά γηα 

ηνπο επόκελνπο δύν κήλεο; 

β) Τπνινγίζηε ην απνηέιεζκα ηεο ζηξαηεγηθήο πνπ αλαιάβαηε ζην πξνεγνύκελν ππνεξώηεκα, εάλ ε ηηκή 

ηνπ δείθηε ζε δύν κήλεο είλαη 1,000 θαη 1,400 κνλάδεο, αληίζηνηρα. Τπνζέζηε όηη ε ηηκή ηνπ .Μ.Δ κε 

ιήμε ζε έλα κήλα είλαη 0,25% πςειόηεξα από ηελ ηηκή ηνπ δείθηε.  

 

ΣΡΙΣΟ ΘΔΜΑ (2,5 βαζκνί) 

α) ην ηέινο ηεο εκέξαο ππνινγίζζεθε όηη ην ακνηβαίν θεθάιαην Γπλακηθό ηεο ΒΗΣΑ ΒΑΝΚ έρεη ζύλνιν 

ελεξγεηηθνύ 5.500.620€ θαη 1.000.000 κεξίδηα. Να ππνινγίζεηε ηελ θαζαξή ηηκή κεξηδίνπ ζην ηέηαξην 

δεθαδηθό εάλ γλσξίδεηε όηη ην θόζηνο ηεο δηαρείξηζεο είλαη 1,5% εηεζίσο, ην θόζηνο ηεο ζεκαηνθπιαθήο 

είλαη 0,42% εηεζίσο, νη ηόθνη ηεο εκέξαο ζε βξαρππξόζεζκν δάλεην ήηαλ 506 επξώ, θαη ηα θόζηε 

ζπλαιιαγήο ηεο εκέξαο 4.650 επξώ. 

β) Πεξηγξάςηε ηνλ ηξόπν κε ηνλ νπνίν ελεξγεί ν Δηδηθόο Γηαπξαγκαηεπηήο ζηα δηαπξαγκαηεύζηκα 

ακνηβαία θεθάιαηα (ΓΑΚ – ETFs) ώζηε λα εμηζνξξνπεί ηε δήηεζε θαη πξνζθνξά ζηα κεξίδηα ΓΑΚ.  

 

ΣΔΣΑΡΣΟ ΘΔΜΑ (2,5 βαζκνί) 

(α) ύκθσλα κε ηελ ππάξρνπζα βηβιηνγξαθία, δηαζέηνπλ νη δηαρεηξηζηέο ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ ηθαλόηεηεο 

θαιήο δηαρείξηζεο; Ναη, όρη, γηαηί;  

(β) Δμεγήζηε πώο κπνξείηε λα δαλεηζζείηε ρσξίο λα θαηαθύγεηε ζηελ ηξάπεδα ρξεζηκνπνηώληαο (i) ηελ 

αγνξά ΜΔ θαη ηελ αγνξά κεηξεηνίο θαη (ii) ηελ αγνξά κεηξεηνίο θαη ηελ αγνξά δηθαησκάησλ. 

 


